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La renta fija es uno de los activos preferidos de los inversores europeos. Pero los
resultados de los fondos que invierten en bonos han sido, en general,
decepcionantes. Los bonos emergentes y de alta rentabilidad son algunas opciones.

Bonos buenos para 2007

porDavid Angles

Los fondos que invierten en
rentafijaalargo plazo ganan
un0,35%en el afioylos de
corto plazo, un 1,05%, por
debajo delainflacion.

Los datos de Efama, la patro-
nal del sector europeo de
fondos de inversion, son elo-
cuentes. El dinero sali6 de
los fondos de renta fija du-
rante el tercer trimestre del
afio, una muestra del poco
atractivo que ejercen sobre
los inversores. Segin mu-
chas previsiones, en 2007 las
bolsas volveran a conseguir

buenos resultados (y los ti-

pos de interés se manten-
drén relativamente bajos en
términos historicos), por lo
que la pregunta que se hacen
algunos participes es si vale
la pena invertir en renta fija.
Larespuesta mas evidente es
sf, pero con criterio. Saber
dénde invertir dentro del
amplio universo de los ins-
trumentos de deuda puede
significar la diferencia entre
la nulidad y un buen resulta-

do. “En 2007 nos sorprende-.

ré ver qué bonos lo hardn
bien y cuédles mal”, afirma
Adam Cordery, gestor del
fondo de renta fija corporati-
va de la gestora britdnica
Schroders.

Una de las opciones que ga-
na méas adeptos es la de los
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bilidad. “Es un. mito pensar
que los bonos con mejor cali-
ficacion crediticia son mds
seguros que los bonos de alta
rentabilidad. Algunos si, pe-
1o no todos”, sefiala Cordery.
Incluso, comenta Erwin De-
seyn, gestor de renta fijadela

las compaiifas con un cierto
nivel de deuda en sus balan-
ces “son mejores porque co-
rren menos riesgo de ser ad-
quiridas”.

La mayoria de los expertos
espera que las tasas de impa-
go se mantengan en niveles

nos durante 2007 y los bonos
gubernamentales (y algunos
corporativos) de los merca-
dos emergentes sean utiliza-
dos cada vez por més gesto-
res. “Las economias de mu-
chos de estos paises son més
estables y estan mds sanea-

crisis no se han acabado y
hay que mantenerse atente-
to”, advierte Kevin Colgla-
zier, gestor de Standard As-
set Management, y asesor
del fondo Global High Yield
Euro de la gestora de Ameri-
can Express.



