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Private banking

Private banking

Wat zou u doen
met 1miljoen?

Hebt u het geluk om 1 miljoen euro te bezitten,
dan gaan de deuren van de private bank voor
u open. We gingen bij tien privaatbankiers
aftoetsen hoe uw portefeuille er kan uitzien
wanneer u buiten wandelt.

Iagere waarderingen en de aantrekkende
groei, legt CEO Paul De Winter uit Wij in-

rgote deel in grote
interationale bedrijven met cen sofide.

fcerde activi

teiten. We geven de voorkeur aan bedri-
ven met een defensief karakter doordat ze
cen goed zicht hebben op tockomstige in-
Komsten. e prefereren ook een mooie
rendabiliteit”

125.000 euro in Noord-
Amerikaanse aandelen

Deprivaatbankiers vinden - nagenoeg
‘unaniem -dat WallStreet,in vergelijking
pa, aan de dure kant noteert. Dat
elt 7ich in een half z0 Keine po-
sitie. We hebben onlangs Amerikaanse
gezet, zegt
Frank Vranken,strateeg bi Puilactco
Onderwogen betekent dathet ge-
de portefeuilles leiner s dan wat
als normaal wordt beschouwd overeen-
komstig het risicoprofiel. Alle andere re-
gio's-

Devisies

’ aldy

e
van een Klant met een delde van fors uiteenlopende ciffers. Bij

voor, niet uitgesloten ! lichtstrat

Conclusie: Europese aandelen en obliga-
ties van bedri
zijn populair. Maar het i raadzaam ool

e tapodi s deanare - 250-000 euro in
‘houden. Europese aandelen

Vranken.

125.000 euro in
aandelen uit rest

van de wereld

Derestvan de wereld bestaat voor de pri-
vaatbankiers vooral it Aziéen de groci

ik verzet zich uit-
drukkelijk egen een home bias’ of de nei-

delen, en de hel

75.000 euro in cash Delen Pri

s te

We

» ljoen, of 75000 We
G h

hoeftu.. nietste de

We zijn
uiterst
selectief in
obligaties.
We hebben
geen

1 MILJOEN EURO"

cerder een uitzondering dan de regel.

175.000 euro in
bedrijfsobligaties met
een sterke balans

wichtalsoverheidspapier. Overheidsobli-
risch ren-
erisico: een verdere entedaling s on-
waaschijnljk e zelfs cen zeer Kiine.
rentestijging leit tot kapitaalverles e
dus ot negatieve endementen et
Regine Debeuckelaere, general manager
‘Wealth,Private Banking and Mass Afluent
KBC

land. its-

ruk staar. Meer

ties- i het jargon highyeld -
tgeslot g

trale Bank (ECB)

sisdan Klassieke bedrijfsobligaties, leert
het verleden.

De kwaliteitsobligaties van die bedrif-
ven hebben een minimumating van BE-
“Wezijn uiterst selectiefin obligaties. We.
hebben geen overheidsobligaties, maar
wel kwalteitsvolle bedrijfsobligaies. Bo-
vendien hebben die obligaties cen maxi-
male looptijd van drie of vij jaar), zegt
Erik Peeter

150.000 euro in
andere obligaties
(met meer risico)

Deze categorie - die nog geen eenduidige

obligaties.

&Cie
gatie, hoe minder kwetsbaar zeis voor een
testiiging.

sche obligaties, dic het rendement van
cen portefeuile mocten opkiikken. Bif-

1 rjven met
en lage kredictwaardigheid (high yield),
of obligatiesuit de grocilanden. We zijn
‘momente voorzichiig met highyield'

75.000 euro in
overheil i

Leys Private Bank.‘Je hebt een hogere ren-
« i fat

5%

Alternatieve activa.
(vastgoed, hedge funds..)

50,0% nanceen

250% Europa
12,5% Noord-Amerka
12,5% Rest van de wereld

Obligaties
175%

artners geen goudkevers. We hebben
een kleine weging in grondstoffen, waar-
nder goud, segt Mare Leycer,srteeg b
Van Lanschot Bankiers. Weien goudirac:
ers als cen soort randverzekering in

Giden, Maar goud is geenszins cen
velige beeggingof enalteratiefvoor
cen spaartekening, zoals sommigen wel
cens durven e poncren Tussen begin ok
tober 2012 eneind 2013 s de goudpris n
curomet bijna 4o procent gedaald’

Nog wat bescherming?

Noord-Korea, de factor Trump, de brexit...
Erheerstnog veel onzekerheid in de we-
1eld. Voorzien de privaatbankiers nog in
extra beschermingsmaatregelen tegen
‘mogelik onheil? Als wi een bepaalde ge-
beurtenis een hoge kans toedichten, zul-
lenwe bescherming kopen in de defensic-
ficl

We beschou-
wen hedge
funds als

75% Overheidsobiigaties van sterke landen

zegtPaul De Winter van Delen Private
Bank. Ook Puilctco Dewaay maakt ge-

serend
factor in een

beursindexen) op momenten dat het dat
opportuun acht.

BN AMRO Privte Banking s voor-
zichtiger. Een terroristische aanslag of

por 3

Erik Joly,
M

hiet op voorhand in te schatten. Het enige
e portefeuille syste-

‘matisch beveiligen met opties. Maar dat

blijkt in de prakijk nauweljks haalbaar

bel

“Zelfs met de huidige lage rente zal staats-

papier bescherming bieden in necrwaari-

sescenario’s. 20 stceg een mandie Duits

staatspapier met 2 procent n de aanloop

naarde Franse presidentsverkiezingen,

et Marc Leyder van Van Lanschot Ban-
OokKBC

25.000 euro in alter-
natieve beleggingen

Jken geen deel uit van ccn actief beheer-

de portefeuille. Wi stoppen 6 procent in
intotaal 11 procent in alternatieve activa,
zegtErikJoly,

vate Banking.

vreten gt Erik Joly van ABN AMRO Priva-
teBankinguit.
Bijonder meer Dierickx Leys Private
ordterstan-
daard niet met afgeleide producten ge-

150%
portefeuille’ o
Wat met goud?
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